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Sociéte des Eaux Minérales du Cameroun (SEMC)

PC- SOC- SEMC- 20260920 - Agro-alinmentaire - Cameroun - BVMAC - établi le dim 20 sept. 23 h 41 - période :

Depuis Ie ler janv.

Produit et vend I'eau minérale Tangui et les eaux de source du groupe SABC (Castel) au Cameroun.

SEMC : chiffre d'affaires de 10,5 Md FCFA en 2025 (en hausse +3,5 %), bénéfice net de 0,8 Md (+8,9 %), dividende
rapportant 1,5 % au cours actuel.

1. L'action sur la période

Dernier cours 53 000 FCFA le 18 sept. 2026
Sur la période +8,16 % - de 49 000 a 53 000 FCFA
Plus haut / plus bas 53 000/ 48 200 FCFA
Echanges 361 titres - 18 M FCFA - 9 séance(s)

active(s) sur 178

Capitalisation 10,2 Md FCFA (192 473 actions, flot-
tant 19,9 %)

Depuis le ler janvier +8,16 %

|

Comment lire : Du 2 janv. 2026 au 18 sept. 2026, I'action SEMC a gagné 8,2 %, entre 48 200 et 53 000 FCFA. 9 séances avec des échanges sur 178, 361

titres (0 Md FCFA) : peu d'échanges, comptez plusieurs séances pour un ordre de taille.

Purpose Capital S.A. intervient en qualité d'intermédiaire ; les titres sont inscrits au nom de l'investisseur. Les prix et volumes servis sont arrétés par I'émetteur a l'issue de I'adjudication
une soumission n'emporte aucune garantie d'étre servie. Rendements bruts, avant frais et fiscalité. Risque de perte en capital. Document généré depuis le registre des offres et le journal
des ordres de Purpose Capital ; toute modification manuelle I'invalide
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2. Les comptes certifiés (2021-2025)

10,5 Md
9,9 Md

873 M

505 M
[ ——
2021 2022
| |

10,5 Md
9,8 Md 10,1 Md
I = I - I -
[ [ [
2023 2024 2025

Comment lire : les barres bleues mesurent l'activité, les dorées ce qu'il en reste une fois tout payé. Un bénéfice qui suit les revenus = des marges qui tiennent.

FCFA 2021

2022 2023 2024 2025

Chiffre d'affaires

9907 385 790

10 528 222 112

9788 997 070

10 104 143 421

10 456 986 789

Résultat net 872 621 614 504 920 466 980 057 247 772 281 258 840 686 520
Fonds propres 1900342515 2405262981 3385320228 4042117686 4767 320 406
Total du bilan 8584602374 6891925812 6243670659 5931628960 7 848 354 395
Bénéfice par action 4534 2623 5092 4012 4 368
Dividende brut / action néant néant 600 600 800
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Sources : Fiche signalétique SEMC 2025 (BVMAC) - Etats financiers OHADA 2025 certifiés (Deloitte / Vinka Audit), AGO 2026.
3. Ratios et lecture

RATIO VALEURCOMMENT LE LIRE

Cours / bénéfice (PER) 12,1 xAu cours actuel, vous payez 12,1 années du bénéfice 2025. Sur les
marchés africains, entre 5 et 12 est courant ; au-dela, on paie la
croissance attendue ou la rareté du titre.

Rendement du dividende 1,51 %Le dernier dividende (800 FCFA brut) représente 1,51 % du cours : ce
gue rapporte I'action chaque année si le dividende est maintenu, avant

imp6t (retenue de 16,5 % au Cameroun).

Part du bénéfice distribuée 18 %

Purpose Capital S.A. intervient en qualité d'intermédiaire ; les titres sont inscrits au nom de l'investisseur. Les prix et volumes servis sont arrétés par I'émetteur a l'issue de I'adjudication :
une soumission n'emporte aucune garantie d'étre servie. Rendements bruts, avant frais et fiscalité. Risque de perte en capital. Document généré depuis le registre des offres et le journal
des ordres de Purpose Capital ; toute modification manuelle l'invalide.
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La société garde I'essentiel de son bénéfice pour se renforcer ; le
dividende est modeste par rapport a ce qu'elle gagne.

Marge nette 8,0 %Sur 100 FCFA de ventes, 8 restent en bénéfice net. Plus c'est haut,
plus l'activité est rentable ; a comparer d'une année sur l'autre plutét
gu'entre secteurs.

Rentabilité des fonds pro- 17,6 %Le bénéfice représente 18 % de l'argent que les actionnaires ont dans
pres (ROE) la société. Au-dessus de 10 %, I'entreprise rémunére bien son capital.
Cours / fonds propres par 2,1 xL'action se paie 2,1 fois sa valeur comptable (24 769 FCFA par action)
action :le marché valorise la marque, la position ou la rentabilité au-dela des

seuls fonds propres.

Flottant 19,9 % - 38 367 ac-Environ un cinquiéme du capital est en bourse : c'est la norme a la
tionsBVMAC, la liquidité reste limitée : prévoyez des ordres patients.
4. Ce que disent les chiffres
« Activité : Produit et vend I'eau minérale Tangui et les eaux de source du groupe SABC (Castel) au Cameroun.

* Dernier exercice : Chiffre d'affaires +3,5 % a 10,5 Md FCFA ; bénéfice net +8,9 % a 0,8 Md. Une évolution mesurée,
cohérente avec l'activité. Sur 4 ans, la croissance moyenne des revenus est de +1,4 % par an.

« Solidité : fonds propres de 4,8 Md FCFA pour un bilan de 7,8 Md (61 % du bilan financé par les actionnaires, le
reste par les dettes et fournisseurs).

« Valorisation : au cours de 53 000 FCFA, la société vaut 10,2 Md FCFA en bourse, soit 12,1 fois son bénéfice 2025
et 2,1 fois ses fonds propres. Le dividende rapporte 1,5 % brut.

* Une entreprise de consommation courante : les ventes suivent la demande d'eau embouteillée, peu sensible a la
conjoncture.

« Les fonds propres ont plus que doublé entre 2021 et 2025 parce que la société a gardé une partie de ses bénéfices
; le dividende est revenu en 2023.

« Le flottant est étroit (moins de 20 % du capital) : peu de titres s'échangent, le cours bouge par a-coups.

5. Actionnariat et documents

Société Anonyme des Brasseries du Cameroun (SABC) 56,9 %
Société Nationale d'Investissement (SNI) 17,51 %
Nestlé Waters France 5,66 %
Flottant en bourse 19,93 % - 38 367 actions
Introduction 30 juin 2006

Documents publiés sur bvm-ac.org : Fiche signalétique 2025 - Etats financiers OHADA 2025 - Etats financiers IFRS 2025 - Etats financiers OHADA 2024 -
Etats financiers IFRS 2024 - Rapport d'activité semestriel 2024 - Etats financiers OHADA 2023 - Etats financiers IFRS 2023 - et 8 autres.

Ce rapport est une information établie par Purpose Capital S.A. a partir de documents publics ; il ne constitue ni un conseil en investissement ni une
recommandation. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures ; le cours d'un titre peu liquide peut ne pas refléter un prix auquel

une transaction est possible.

Purpose Capital S.A. intervient en qualité d'intermédiaire ; les titres sont inscrits au nom de l'investisseur. Les prix et volumes servis sont arrétés par I'émetteur a l'issue de I'adjudication
une soumission n'emporte aucune garantie d'étre servie. Rendements bruts, avant frais et fiscalité. Risque de perte en capital. Document généré depuis le registre des offres et le journal
des ordres de Purpose Capital ; toute modification manuelle I'invalide



