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Sociétée Commer ciale Gabonaise de Réassurance (SCGRE)

PC- SOC- SCGRE- 20260920 - Réassurance - Gabon - BVMAC - établi Ile dim 20 sept. 23 h 41 - période : Depuis le

ler janv.

Réassureur national du Gabon : les compagnies d'assurance lui cedent une part de leurs risques et de leurs primes.
Détenue par I'Etat gabonais (via le FGIS) et les assureurs du pays.

SCG-Ré : primes acquises brutes de 22,2 Md FCFA en 2024 (en hausse +12,9 %), bénéfice net de 1,5 Md (-1,3 %),
dividende rapportant 2,2 % au cours actuel.

1. L'action sur la période

Dernier cours 20 000 FCFA le 18 sept. 2026
Sur la période -6,98 % - de 21 500 a 20 000 FCFA
Plus haut / plus bas 21 500/ 20 000 FCFA
Echanges 941 titres - 20 M FCFA - 51 séance(s)

active(s) sur 178

Capitalisation 30 Md FCFA (1 500 000 actions, flot-
tant 20,0 %)

Depuis le ler janvier -6,98 %

Comment lire : Du 2 janv. 2026 au 18 sept. 2026, I'action SCG-Ré a perdu 7,0 %, entre 20 000 et 21 500 FCFA. 51 séances avec des échanges sur 178, 941

titres (0 Md FCFA) : peu d'échanges, comptez plusieurs séances pour un ordre de taille.

Purpose Capital S.A. intervient en qualité d'intermédiaire ; les titres sont inscrits au nom de l'investisseur. Les prix et volumes servis sont arrétés par I'émetteur a l'issue de I'adjudication
une soumission n'emporte aucune garantie d'étre servie. Rendements bruts, avant frais et fiscalité. Risque de perte en capital. Document généré depuis le registre des offres et le journal
des ordres de Purpose Capital ; toute modification manuelle I'invalide
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2. Les comptes certifiés (2021-2024)

14,6 Md

1Mmd
I

2021
u

17,7 Md

1,4 Md

2022
u

19,6 Md

|
2023

22,2 Md

1,5 Md

2024

Comment lire : les barres bleues mesurent l'activité, les dorées ce qu'il en reste une fois tout payé. Un bénéfice qui suit les revenus = des marges qui tiennent.

FCFA

Primes acquises brutes
Résultat net

Fonds propres

Total du bilan

Bénéfice par action

Dividende brut / action

2021

2021

14 643 569 322

1018 138 609

11 551 490 514

39 223 374 169
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17 671 523 490

1442 174 000

12 169 629 122

48 556 853 541
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19 644 862 830

1524 415 047

17 706 803 122

50 167 646 021

1016

728

52,8 Md

18,3 Md
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22 181 448 836

1504 514 887

18 321 562 111

52 836 633 625

1003

481
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Sources : Fiche signalétique SCG-Ré 2024 (BVMAC) - Fiche signalétigue SCG-Ré 2024 (BVMAC) - états financiers 2024 certifiés.

3. Ratios et lecture

RATIO

Cours / bénéfice (PER)

VALEURCOMMENT LE LIRE

19,9 xAu cours actuel, vous payez 19,9 années du bénéfice 2024. Sur les

marchés africains, entre 5 et 12 est courant ; au-dela, on paie la
croissance attendue ou la rareté du titre.

Rendement du dividende 2,17 %Le dernier dividende (433 FCFA brut) représente 2,17 % du cours : ce
gue rapporte I'action chaque année si le dividende est maintenu, avant

imp6t (retenue de 16,5 % au Cameroun).

Part du bénéfice distribuée 48 %

Purpose Capital S.A. intervient en qualité d'intermédiaire ; les titres sont inscrits au nom de l'investisseur. Les prix et volumes servis sont arrétés par I'émetteur a l'issue de I'adjudication
une soumission n'emporte aucune garantie d'étre servie. Rendements bruts, avant frais et fiscalité. Risque de perte en capital. Document généré depuis le registre des offres et le journal
des ordres de Purpose Capital ; toute modification manuelle I'invalide
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Un équilibre classique : environ la moitié du bénéfice revient aux
actionnaires, le reste renforce les fonds propres.

Résultat net / produit net 6,8 %Sur 100 FCFA de revenus d'exploitation, 7 restent en bénéfice apres
bancaire charges, provisions et imp6t.

Rentabilité des fonds pro- 8,2 %Le bénéfice représente 8 % de l'argent que les actionnaires ont dans
pres (ROE) la société. Au-dessus de 10 %, l'entreprise rémunére bien son capital.
Cours / fonds propres par 1,6 xL'action se paie 1,6 fois sa valeur comptable (12 214 FCFA par action)
action : le marché valorise la marque, la position ou la rentabilité au-dela des

seuls fonds propres.

Flottant 20,0 % - 300 000 ac-Environ un cinquieme du capital est en bourse : c'est la norme a la
tionsBVMAC, la liquidité reste limitée : prévoyez des ordres patients.
4. Ce que disent les chiffres

« Activité : Réassureur national du Gabon : les compagnies d'assurance lui cédent une part de leurs risques et de
leurs primes. Détenue par I'Etat gabonais (via le FGIS) et les assureurs du pays.

« Dernier exercice : Primes acquises brutes +12,9 % a 22,2 Md FCFA ; bénéfice net -1,3 % a 1,5 Md. Une évolution
mesurée, cohérente avec l'activité. Sur 3 ans, la croissance moyenne des revenus est de +14,8 % par an.

« Solidité : fonds propres de 18,3 Md FCFA pour un bilan de 52,8 Md (35 %, un ratio faible est normal pour une
banque, dont le bilan est fait des dépots des clients).

« Valorisation : au cours de 20 000 FCFA, la société vaut 30 Md FCFA en bourse, soit 19,9 fois son bénéfice 2024
et 1,6 fois ses fonds propres. Le dividende rapporte 2,2 % brut.

« Les primes progressent de 50 % en trois ans (14,6 ' 22,2 milliards) : I'obligation de cession légale aux réassureurs
nationaux alimente la croissance.

* Le bénéfice plafonne autour de 1,5 milliard malgré la hausse des primes : la sinistralité et les frais absorbent la
croissance.

« Introduite a 20 000 FCFA, l'action cote toujours autour de ce prix ; le dividende 2024 (481 FCFA) rapporte environ
2,4 %.

5. Actionnariat et documents

Groupe Etat gabonais (FGIS, FSRG, CDC) 55 %
Compagnies d'assurance du Gabon 25 %
Flottant en bourse 20,00 % - 300 000 actions
Introduction 26 janv. 2023 a 20 000 FCFA

Documents publiés sur bvm-ac.org : Fiche signalétique 2024 - Etats financiers 2024 - Etats financiers 2023.
Ce rapport est une information établie par Purpose Capital S.A. & partir de documents publics ; il ne constitue ni un conseil en investissement ni une
recommandation. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures ; le cours d'un titre peu liquide peut ne pas refléter un prix auquel

une transaction est possible.

Purpose Capital S.A. intervient en qualité d'intermédiaire ; les titres sont inscrits au nom de l'investisseur. Les prix et volumes servis sont arrétés par I'émetteur a l'issue de I'adjudication
une soumission n'emporte aucune garantie d'étre servie. Rendements bruts, avant frais et fiscalité. Risque de perte en capital. Document généré depuis le registre des offres et le journal
des ordres de Purpose Capital ; toute modification manuelle I'invalide



