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Banco Nacional de Guinea Ecuatorial S.A. (BANGE)

PC- SOC- BANGE- 20260920 - Banque - Quinée éq. - BVMAC - établi le dim 20 sept. 23 h 42 - période : Depuis le

ler janv.

Premiére banque de Guinée équatoriale par le réseau, controlée par I'Etat équato-guinéen ; premiére société non
camerounaise cotée a la BVMAC (2022).

BANGE : produit net bancaire de 33,4 Md FCFA en 2024 (en hausse +13,9 %), bénéfice net de 4,5 Md (+6,1 %),
dividende rapportant 2,2 % au cours actuel.

1. L'action sur la période

Dernier cours 223 255 FCFA le 18 sept. 2026
Sur la période -2,12 % - de 228 085 a 223 255 FCFA
Plus haut / plus bas 228 085/ 223 255 FCFA
Echanges 83 titres - 19 M FCFA - 6 séance(s)

active(s) sur 178

Capitalisation 124,8 Md FCFA (558 960 actions, flot-
tant 8,9 %)

Depuis le ler janvier +10,04 %

Comment lire : Du 2 janv. 2026 au 18 sept. 2026, I'action BANGE a perdu 2,1 %, entre 223 255 et 228 085 FCFA. 6 séances avec des échanges sur 178, 83

titres (0 Md FCFA) : peu d'échanges, comptez plusieurs séances pour un ordre de taille.

Purpose Capital S.A. intervient en qualité d'intermédiaire ; les titres sont inscrits au nom de l'investisseur. Les prix et volumes servis sont arrétés par I'émetteur a l'issue de I'adjudication
une soumission n'emporte aucune garantie d'étre servie. Rendements bruts, avant frais et fiscalité. Risque de perte en capital. Document généré depuis le registre des offres et le journal
des ordres de Purpose Capital ; toute modification manuelle I'invalide
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2. Les comptes certifiés (2021-2024)
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Comment lire : les barres bleues mesurent I'activité, les dorées ce qu'il en reste une fois tout payé. Un bénéfice qui suit les revenus = des marges qui tiennent.

FCFA

Produit net bancaire
Résultat net

Fonds propres

Total du bilan
Bénéfice par action

Dividende brut / action

379,5 Md
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2578 239 953
34 331 542 919
379 535 385 750
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31281 043 130

5215 348 478

80 753 891 397

427 944 480 363

9 330
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681,7 Md

2023

29 295 246 649

4 243 000 000

80 847 000 000

681 658 000 000

7591

5043

664,5 Md

2023

Sources : Fiche signalétigue BANGE 2025 (BVMAC) - Fiche signalétique BANGE 2025 (BVMAC) - rapport de gestion 2024.

3. Ratios et lecture

RATIO

Cours / bénéfice (PER)

VALEURCOMMENT LE LIRE

2024

33 356 617 515

4 502 594 568

81987 020 373

664 490 430 363

8 055

4 472

2024

27,7 xAu cours actuel, vous payez 27,7 années du bénéfice 2024. Sur les
marchés africains, entre 5 et 12 est courant ; au-dela, on paie la

croissance attendue ou la rareté du titre.

Rendement du dividende 2,16 %Le dernier dividende (4 830 FCFA brut) représente 2,16 % du cours :
ce que rapporte l'action chaque année si le dividende est maintenu,

avant imp06t (retenue de 16,5 % au Cameroun).

Part du bénéfice distribuée 56 %

Purpose Capital S.A. intervient en qualité d'intermédiaire ; les titres sont inscrits au nom de l'investisseur. Les prix et volumes servis sont arrétés par I'émetteur a l'issue de I'adjudication
une soumission n'emporte aucune garantie d'étre servie. Rendements bruts, avant frais et fiscalité. Risque de perte en capital. Document généré depuis le registre des offres et le journal
des ordres de Purpose Capital ; toute modification manuelle I'invalide
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Un équilibre classique : environ la moitié du bénéfice revient aux
actionnaires, le reste renforce les fonds propres.

Résultat net / produit net 13,5 %Sur 100 FCFA de revenus d'exploitation, 13 restent en bénéfice aprés
bancaire charges, provisions et imp6t.

Rentabilité des fonds pro- 5,5 %Le bénéfice représente 5 % de l'argent que les actionnaires ont dans
pres (ROE) la société. Au-dessus de 10 %, l'entreprise rémunére bien son capital.
Cours / fonds propres par 1,5 xL'action se paie 1,5 fois sa valeur comptable (146 678 FCFA par action)
action : le marché valorise la marque, la position ou la rentabilité au-dela des

seuls fonds propres.

Flottant 8,9 % - 50 000 actionsMoins de 10 % du capital est en bourse : trés peu de titres a acheter
ou vendre, le cours peut ne pas bouger pendant des semaines puis
sauter sur une seule transaction.

4. Ce que disent les chiffres

« Activité : Premiére banque de Guinée équatoriale par le réseau, contrdlée par I'Etat équato-guinéen ; premiére
société non camerounaise cotée a la BVMAC (2022).

« Dernier exercice : Produit net bancaire +13,9 % a 33,4 Md FCFA ; bénéfice net +6,1 % a 4,5 Md. Une évolution
mesurée, cohérente avec l'activité. Sur 3 ans, la croissance moyenne des revenus est de +11,1 % par an.

« Solidité : fonds propres de 82 Md FCFA pour un bilan de 664,5 Md (12 %, un ratio faible est normal pour une
banque, dont le bilan est fait des dépots des clients).

« Valorisation : au cours de 223 255 FCFA, la société vaut 124,8 Md FCFA en bourse, soit 27,7 fois son bénéfice
2024 et 1,5 fois ses fonds propres. Le dividende rapporte 2,2 % brut.

« Un bilan de plus de 660 milliards, le plus grand de la cote aprés BGFI ; les fonds propres ont plus que doublé en
2022 grace a l'introduction en bourse et aux bénéfices conservés.

 Le bénéfice tourne autour de 4 a 5 milliards ; le dividende a baissé de 8 397 a 4 472 FCFA entre 2022 et 2024, ce
qui reste 2 % environ du cours.

« Une banque publique dans une économie dépendante du pétrole et du gaz : I'activité suit les finances de I'Etat et
des entreprises du secteur.

5. Actionnariat et documents

République de Guinée équatoriale 64,1 %
Abayak 537 %
Bank of Commerce 3,07 %
Autres actionnaires du noyau dur 18,52 %
Flottant en bourse 8,94 % - 50 000 actions
Introduction 28 sept. 2022 a 206 220 FCFA

Documents publiés sur bvm-ac.org : Fiche signalétique 2025 - Informe de gestién 2024 (rapport de gestion) - Etats financiers 2023 - Etats financiers 2022 -

Etats financiers 2021.
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Ce rapport est une information établie par Purpose Capital S.A. a partir de documents publics ; il ne constitue ni un conseil en investissement ni une
recommandation. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures ; le cours d'un titre peu liquide peut ne pas refléter un prix auquel

une transaction est possible.
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